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L. INTRODUCAO - OBJETIVO E ABRANGENCIA

O presente Manual de Aprecamento (‘Manual’) tem como objetivo descrever a
metodologia e 0s processos executados pela Véneto Gestao de Recursos Ltda. ("Véneto',
‘Gestora” ou ‘Instituicao”) para a precificacao dos ativos componentes das carteiras
administradas (“Carteiras”).

Estao sujeitos as regras previstas no presente Manual todos os colaboradores, socios,
funcionarios, trainees e estagiarios (em conjunto ‘Colaboradores” e em separado
‘Colaborador”) da Véneto, em especial, a area responsavel pelo aprecamento de ativos,
que deve conhecer integralmente as disposicdes deste Manual, bem como zelar pelo seu
fiel cumprimento. A area de Risco e Compliance sera responsavel por verificar o
cumprimento do Manual.

Este Manual foi elaborado pela Véneto com base no Codigo ANBIMA de Administracao
de Recursos de Terceiros, nas Regras e Procedimentos ANBIMA para Aprecamento e de
acordo com as diretrizes da Resolucao CVM 21/2021. E € complementar e parte integrante
das politicas e controles internos da Véneto, conjuntamente com o Manual de Controles
Internos, Conduta e Compliance, o Codigo de Etica, a Politica Suitability, a Politica de
Selecao e Alocacao de Ativos, a Politica de Negociacao Pessoal e a Politica de Rateio e
Divisao de Ordens (as “Politicas Internas").

2. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL SEGREGADA

A equipe responsavel pela precificacao atua de forma apartada, funcional e fisicamente,
das areas responsaveis pela Gestao de Investimentos e de Relacionamento com os
Clientes, respondendo diretamente ao Diretor de Risco e Compliance da Véneto.

3. SUPERVISAO SOBRE A METODOLOGIA

Constantemente, a area de Risco e Compliance monitora e revisa as metodologias
utilizadas para a precificacao dos ativos, considerando sempre a transparéncia e a
liquidez dos ativos financeiros na formacao de precos.

4. CARTEIRAS ADMINISTRADAS

Para todas as carteiras dos clientes considerados Qualificados ou Profissionais, seguindo
os termos da regulacao aplicavel, a Véneto realiza a marcacao de ativos na curva. A
referida autorizacao consta no contrato de carteira administrada firmado com estes
clientes.

A base de dados de precos da Véneto é atualizada diariamente, com dados vindos das
fontes de cada ativo, observando as disposi¢coes do Codigo ANBIMA de Administracao de
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Recursos de Terceiros, nhas Regras e Procedimentos ANBIMA para Aprecamento. A partir
disso, os precos sao verificados e validados, para serem utilizados no aprecamento das
carteiras administradas, sendo sempre atribuida prioridade aos precos cotados (nao
ajustados).

As principais fontes primarias utilizadas pela Véneto sao:

e Titulos Publicos e Privados - Anbima

o Cotas de Fundos de Investimento - CVM
e AcoOes e Opcodes - B3

e TaxaCDI-CETIP

e |PCA -IBGE

e |IGP-M-FGV

Em casos em que nao se encontre a possibilidade de obter os precos por meio das fontes
primarias, a equipe responsavel pela precificacao faz uso de fontes alternativas de
precificacao fornecidos pelos Administradores dos fundos exclusivos e pelos Bancos
custodiantes dos ativos das carteiras administradas.

5. COLETA DE DADOS

Diariamente, o sistema implantado internamente na Véneto é alimentado por meio dos
seguintes provedores: Bloomberg, site do Administrador Fiduciario e site da CVM.

Restando assim, a seguinte divisao:

e Titulos Publicos e Privados - Bloomberg

e Cotas de Fundos de Investimento - Bloomberg

e Acoes e Derivativos - Bloomberg

e Cotas de fundos geridos pela Véneto - Site do Administrador

Apos a coleta dos dados, validamos estes mensalmente, por meio do nosso processo de
batimento de carteira, que compara os precos divulgados pelos administradores
fiduciarios com os precos que compde a base de dados interna da Véneto a fim de validar
0s dados a serem inseridos nos relatorios de posicao e resultado mensais dos clientes.

Para os outros ativos que compdem as carteiras administradas e que nao possuem dados
fornecidos pelas fontes primarias e secundarias supracitadas, ou em situacoes
excepcionais as quais envolvam atrasos em pagamento ou inadimpléncia por parte do
emissor ou do ativo financeiro, a equipe de cotizacao da Véneto realiza mensalmente a
validacao durante o processo de elaboracao dos relatorios de posicao e resultado, quando
sao confrontados os extratos das instituicées secundarias com a posicao das carteiras
administradas constante no sistema interno da Véneto, fim de se identificar a similaridade
entre os ativos financeiros, em especial o risco de crédito, os seguintes parametros, no
minimo:

Véneto Family Office

Rua da Bahia, 2696. 14° andar.

CEP: 30160-019 - Belo Horizonte, MG - Brasil 4
atendimento@venetomfo.com.br ou 55 31 3654-6165 | www.venetomfo.com.br



http://www.venetomfo.com.br/

\/ E N E T O‘/ Manual de Aprecamento

FAMILY OFFICE

e Emissor;
e Rating;
e Setor,;

e Subsetor/segmento de atuacao;
e Duration; e
e Indexador/tipo de remuneracao.

6. DISPONIBILIDADE

A versao completa e atualizada deste Manual estara disponivel no site da Gestora -
www.venetomfo.com.br.

7. DISPOSICOES FINAIS

Anualmente, ou em prazo inferior, se necessario, o Diretor de Risco e Compliance devera
rever e atualizar este Manual, submetendo a nova versao a apreciacao do Comité de Risco
e Compliance da Véneto.

A Véneto se compromete, ainda, a atualizar este Manual de Aprecamento em caso de
ampliacao no rol de ativos elegiveis a alocacao via Carteira Administrada cujo processo
de aprecamento nao seja contemplado pelo presente Manual.
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